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Calendario de Difusién de Informacidn de Finanzas y Economia

2008
Noviembre
Fecha de ' SR
Publicacién Indicador Informacion a:
3 Encuesta sobre Expectativas Especialistas en Economia Octubre
Indicadores compuestos: coincidents v adelantado Agosto
7 Inflacion mensual Octubre
10 Balanza comercial RJ Septiembre
11 Inversién fija bruta Agosto
13 Ccupacion y emplee (Indicadores estructurales) Jer trim

Hasta 15 [Aprobacion Presupuesto de Egrescs por Camara de Dip.

19 Actividad industrial OF Septiembre
20 Clcupacion y emplso O Octubre

21 PIB a precios constantes Jer trim

24 Inflacion quincenal 12 Gna. Nov
25 Balanza comercial O Octubre

25 Balanza de pagos frimestra Jer trim

27 PIE a precios comientes Jer frim

25 Comunicado sobre Politica Monetaria

28 Agregados monetarios y actividad financiera Oectubre

28 Finanzas Publicas y Deuda Publica Qctubre

O Cifras Oporiunas RY Cifras Revisadas

Calendario de Difusién de Informacion de Finanzas y Economia

2008
|~ Diciembre
PEETigg c':::gn Indicador Informacion a:
1 Encuesta sobre Expectativas Especialistas en Economia Moviembrs
1 Indicador global de la actividad economica Septiembre

7 Comunicado sobre Politica Monetaria

8 Indicadores compuestes: coincidents v adelantado Septiembre

g Inflacion menzual Moviembrs

10 Balanza comercial BJ Octubre

11 Inversian fija bruta Septiembre

17 Actividad industrial Of Octubre

17 Encuesta sobre Expectativas Especialistas en Economia Diciemnbre

19 Encuesta sobre Expectativas Especialistas en Economia Diciemnbre

19 Cecupacion y empleo OF Moviembre

23 Oferta v demanda final de bienss y servicios 3er trim

23 Inflacion quincenal 12 Qna. Dic

23 Balanza comercial Of MNoviembres

30 Finanzas Plblicas y la Deuda Publica Maviembre

3 Agregados monetarios y actividad financiera Moviembrs
O Cifras Oporiunas RY Cifras Revisadas




PRONOSTICOS TRIMESTRAL Y ANUAL

Trimestral y Anual

2006 2007 2008 2009
Act. ITrim 11 Trim Il Trim IV Trim Anual ITrim W Trim Wl Trim IV Trim Anual Anual
P18 MNominal (mmd) 948 240 254 257 272 1023 266 254 295 307 1162 125
P18 MNominal (mmg) 10242 2842 2784 2817 2554 11175 2880 3084 3015 3154 12117 12064
PIB per capita (ddlares) G044 9059 9613 711 10261 9672 10005 11006 11026 11471 10889 11628
Tasa de Dessmpleo (%) 36 40 34 3% 36 a7 38 35 42 34 a3 a7
Pablacion (millones) 1049 1055 1057 1058 106.1 105.8 1065 1067 1069 107.1 106.7 1076
ACTIVIDAD ECONOMICA
PIB Real {crecimiento real anual, %) 4.9 25 28 34 42 32 26 28 1.8 1.3 22 25
IGAE {variacidn anual, %) 5.1 23 28 a7 38 31 29 18 18 17 20 31
PIB real {crecimiento real timestral anualizado, %) 27 435 50 33 0.5 0.6 24 44
Demanda (sin inventarios, crecimiento real anual, %) 5.8 45 40 4.1 42 42 3z 46 34 32 36 39
Inversidn (crecimisnto anual, %) 8.3 14 0a 21 6.3 26 21 4.1 456 5. 449 5.0
Fermacicn Bruta de Capital 98 72 58 5.0 48 58 27 8.1 74 71 65 68
Cambio en Inventarios -7.8 -T43 40T S35 2452 414 1408  -3841 -65.8 -66.8 -36.4 EYirivd
Consume (crecimiento real anual, %) 4.5 3T 36 38 4.0 38 3.3 3T 22 21 25 30
Consume Privado (crecimiento real anual, %) 5.6 4.4 42 4.1 42 4.2 a7 39 23 22 a0 33
Conzume del Gobierno (crecimiento real anual, %) 0.3 0.6 0.1 15 27 1.0 0.7 26 14 1.7 1.7 0o
Exportaciones {eracimiento real anual, %) 08 1.7 6.1 g8 78 6.2 54 51 21 15 a4 55
Importacionss (crecimients real anual, %) 128 42 71 83 8.2 7.0 8.8 8.0 5. 46 6.6 71
Inversién 226 221 230 225 225 5 226 233 231 234 231 236
Formacion del Capital 212 M7 216 215 221 T 2T 27 28 232 28 235
Invertarios 14 04 14 1.0 04 0.8 0.8 0.6 03 0.1 05 0.1
Consumo Real 799 798 796 a0.8 812 0.4 804 803 81.3 815 809 1.0
Consumo Privado 693 69.3 G9.1 70.6 70.9 70.0 70.0 69.9 711 711 T0.5 T0.9
Consumo del Goliemo 10.6 10.8 104 102 103 10.4 104 104 10.2 10.3 10.3 101
PRECIOS
Inflacian (variacion anual, %, fin de periodo) 41 42 40 a8 a8 kT ] 42 53 5. 5. 5 37
Inflacian {variacion anual, %, promadio) 36 41 40 4.0 28 4.0 R 44 5. 5. 5.0 46
Inflacian Subyacente (anual, fdp) 38 40 39 4.0 4.1 4.1 43 5.0 5 5. 5.0 35
Inflacion (trimestral, fin de periodo) 1.0 -0.4 16 5 15 0.5 14 15
Inflacion Subyacente (trimestral, fin de periodao) 12 07 11 1.1 14 14 12 09
Salarios {variacion anual, %, nominal) 2.3 6.3 BN 53 5.1 56 47 5.3 &.0 8.1 5.6 2.8
Tipo de Cambio (pesos por dblar, fin de pericde) 1085 1143 1083 1108 1085 10.85 10,72 1035 1040 10.25 10.25 10.45
Tipo de Cambio (pesos por délar, promedio) 1090 1102 1089 1098 10.85 10.93 10.80 1043 10.23 10.27 1043 10.36
Tipo de Cambio (vanacion anual %, + dep.) 20 34 =50 0.6 0.0 0.0 -38 5 5. -55 -5.5 20
Tipo de Cambio Bilateral Real (vanacion anual, %, + dep.) 0.4 24 =37 -1.6 -0.2 -0.8 -1.8 Ex 57 -08 -3.2 1.3
SECTOR MOMETARIO
Basze Monetaria (variacion anual, %) 138 1.4 6.5 82 6.0 6.0 4.8 4.0 5.8 6.2 6.2 T2
Agregado Monetarie Amplio (variacion anual, %) 34 6.2 6.7 9.9 7.5 75 8.6 6.0 6.2 8.1 6.1 a0
Tasa de Inferés (Fondeo bancario, fin de periodo) 705 7.04 727 724 750 7.50 7.50 7.75 825 8.25 825 775
Tasa de Interés (Fondeo bancario, promedio) 719 7.03 720 7.26 750 725 7.50 7.58 817 8.25 7.88 .15
Bono 10 afies, % (fin de periodo) TA46 7.76 768 7.8 a.03 8.03 7.4% 8.73 8.60 8.60 8.60 835
Bono 10 afics, % (promedio) 827 777 764 7.78 7.96 779 765 8.13 87T 8.60 829 346
SECTOR EXTERNO
Cuenta Comiente (% del FIB) 0.2 0.9 -0.6 0.3 0.3 0.3 08 0.7 09 -1.3 -0.9 0.8
Cuenta Cormriente (mmd) =22 -2z -1.5 048 0.8 5.5 -1.5 =20 27 40 -101 -11.8
Balanza Comercial (mmd) 6.1 -2.5 -2.3 -2.4 -2.9 -10.1 -1.8 0.9 -33 55 113 -13.0
Expartaciones (mmd) 2499 60.3 B7.7 703 AT 271.8 701 794 0.9 782 308.6 3301
Petroleras 34T T4 349 101 15 s iTe 13 133 147 7.2 926
Resto 2152 529 587 60.2 622 2338 322 68.1 676 635 2314 2375
Importaciones (mmd) 256.1 62.7 70.0 72T 766 281.8 718 803 842 x 31589 3431
Servicios (netos) 5T 0.5 -1.9 -23 -1.2 -5.9 -1.0 =21 -25 -1.2 6.7 BT
Expartaciones 162 4.7 4.1 35 4.8 17.8 a1 4.4 43 =3 19.2 206
Importacicnes 20 53 6.0 62 6.1 236 6.1 6.5 649 65 259 73
Ingreso (neto) -14.5 4.9 =37 -2.8 -2.8 -13.8 43 -5.5 -3 -3.2 -16.1 -18.2
Transferencias (netas) 241 58 6.5 B4 55 243 54 6.4 6.3 5. 240 242
Inversion Extranjera Directa {mmd) 193 80 55 51 B.1 247 41 B4 44 5. 200 28
Términos de Intercambio (variacion anual, %, + mejoramients) 29 =32 -2.5 -0.5 45 -0.4 7.3 103 132 118 10.6 6.4
Reservas Intermnacionales (mmd) B7.T 69.2 69.9 732 780 78.0 84.0 857 81.8 8353 839 936
Como meses de importaciones 32 33 30 30 31 33 32 31 29 29 29 29
Reservas Intermacicnales (% de |a deuda externa) 400 393 383 391 403 403 409 412 389 \s 335 426
SECTOR PUBLICO
Balance Primario (% del PIB) 24 148 10 0% 0.8 a0 16 3.3 44 27 27 25
Balance del Sector Pdblico (3 del PIB) 0.1 12 01 03 -1.5 0.0 12 o7 15 46 0.0 oo
Ingrezos del Sector Plblico (% dal PIB) 224 231 211 206 241 26 234 221 k] 233 211 218

" D.R. © Copyright 2008, Derechos Reservados. Banco Nacional de México, S.A., integrante de Grupo Financiero Banamex.
Isabel la Catolica 44. Col. Centro Histdrico. Del. Cuauhtémoc. C.P. 06000, México, Distrito Federal, México.” Términos, Condiciones de uso y
Privacidad




ACTIVIDAD PRODUCTIVA

Indicadores de Actividad Productiva

Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08 Jul-08 Ago-08 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08  Jul-08 Ago-08

Mercado Interno

Inversian 8.7 4.1 12.8 T 22 -0.8 1.7 0.3 1.1
Construccion 1.7 5.8 -8.0 1.7 -1.2 0. -D.e 0.7 -1.7 0.8
Maguinaria nacional 8.8 18 -a.7 18 24 13.8 -8.1 0.8 31 52
Maguinaria imporiada 14.2 1.8 2.0 13.5 12.2 21 -1.2 4.4 3.2 i5
Transporte pesado AMPACT 38 8.7 -8.5 250 1.7 15.4 15.0
Ventas comerciales (INEGH)
Al menudeo 2.0 8.1 0.5 7.3 24 1.8 2.5 -0.2 0.5 0.2 a1 0.8
Al mayoreo 1.8 87 5.3 1.7 AL a7 -24 2.0 -0.1 0.y 0.8 0.3
‘entas menudeo de Autos (AMIA) 0.8 1.1 -17.0 10.8 1.3 12 a7
Ventas Walmex 02 45 7.1 2.1 2.4 28 0.8 18
ANTAD 2 0.g 4.3 54 -34 1.2 0.2 -3.6
Mercado Externo
Exportacionss 8.8 6.5 15.7 232 2.0 16.0 23 22 -3.0 7.2 07 0.4 1.8 6.5
Petrélen crudo 627 8.8 §2.5 45.5 43.0 554 45.8
Precio mezcla (diisibr) a0.2 314 ac.4 248 103.0 1145 1228
Volumen (Mbd) 14 14 18 14 1.4 1.4 14
Manufaciuras 0.8 13.7 8.1 254 36 71 154 oy 03 42 0.4 -1.7 0.3 40
Autos 33z 26.3 3.3 306 7.2 0.1 -G.2
Importaciones 16.1 188 TR 258 B.1 10.8 3.3 8.7 =01 20 0.2 -2.2 3.3 T4
Intermedias 134 18.0 o4 236 4.8 10.6 0.8 X 1.0 34 0.0 -24 2.6 7.3
De capital 15.0 121 21 285 124 27 | 11.8 -8 62 23 32 T4 7T
De consumo 02 3\5 55 218 8.4 27 238 145 58 47 086 3z 24 21
Balanza comercial {md) -1,784 -1,127 1281 1,105 &1 273 -1,081 -1820 1227 5686 -E26 484 -4 -1028
Produceicn
IGAE 3y 8.0 -1.6 a7 1.0 11 04 -1.2 1.0 01 0.3 0.2
Industria 24 e 4.9 58 -1.1 -0.5 -0t -0z -0.2 -0.8 0.1 0.3
Manufacturas 5.0 0.4 101 0.5 1.0 0. oe 0.8 0.7 -0.3 7
Canstrucgian 1.0 8.1 g6 68 17 0.8 -0.3 12 03  -18 05 0.8
Sarvicios 4.8 a2 oy 71 2. 22 oz =20 21 0.2 0.1 01
Agriculturs 02 33 5.2 T 8.0 2 0 4.0 5.8 8.3 B 3
Produccicn autos | 2509 155 -0.8 284 0.7 -1.2 -28
Mercado Laboral
Empieo
Manufacturas 02 08 09 2 8 20 0o D2 01 05 D4 0.3
Comercio
Al menudea 0.2 0.8 0.8 23 0.7 0.4 -0a 0. 0.0 0.4 -0.6 -0.2
Al mayoren 0.5 1.3 0.2 12 1.2 12 -0.3 oo 0.4 0.3 0.1 0.3
Farmal IMSS *¥7 3.6 34 248 an 26 27 27 oz [ -0.1 0.3 0.0 0.2
Dezempiao
Tasa de desocupacian abierta nacional 4.08 351 iTs 381 3.24 3.55 415 3.60 3.67 .70 374 3.74 3.85 jaz
Salarios reales®
Manufacturas 1.2 24 03 23 -0z -0.3 ze -0.8 0.8 21 -1.3 0.2
Comercio
Al menudes 5.6 4.0 T8 1.1 e 1.1 10.8 -0.7 02 -0.8 02 -0.5
Al mayarso 15.6 138 2.5 8.8 1.0 7.2 23 -1.0 1.0 -1.3 -1.4 1.8
IMES 04 0.8 14 0.3 0.3 0.1
Confractuales® 4.4 4.4 43 4. 4.7 4.3 48

1.Medida en unidades; 2.Mismas tiendas a tasa real anual. estimado para agosto 2008; 2.5e refiere al empleoc del IMSS de permanentes y eventuales urbanos
4 Porcentaje de la PEA; 5 Remuneraciones reales por persana; 3.Incremenios nominales; 7.Estimaciones Banamex de la serie desestacionalizada.
Fuente: Banamex, con datog de INEG!, AMIA, ANPACT, WALMEX, ANTAD, BANXICO, STFS e M55,
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TABLA COMPARATIVA PRODUCTO INTERNO BRUTO.

(Miles de millones de ddlares a precios corrientes)

Periodo Alemania Canada Espaiia Estados Unidos Francia Italia Japén 2 Reino Unido México &
2005

[ 729.2 10843 289.9 12155.4 §58.3) 4611 47596 5845 781.2
I 7026 1086.8 2832 122975 5389 4481 46643 5813 83556
T BE5.4 11856.3 2795 12538.2 5280 4375 45212 558.3 869.7
v | 6707 | 12081| 2782 12 696 4| 5207  4317| 43004 5549| 9045
2006

I [ 6336 12396 236.8| 129596 5337 4332 43238 568.7 | 924.1
I | 7265 12879 3056| 13134.1| 5667  466.1| 44303 5962 9308
T 743.7 1300.5 316.0 132496 5782 4726 43791 624.0 958.1
v 762.3 1287.8 3254 13 370.1 5929 4831 4366.2 B47.2 982.1
2007

[ 736.0 1284.1 3363 13510.9 508.1 4087 43205 BBO.6 950.4
I 8147 1399.0 352.1 137375 344 5171 4264.1 £92.1 10155
T 837.8 14765 3634 139506 6553 5303 43704 7137 10283
v 888.0 1587.9 388.9 14031.2 B97.0 558.5 45480 7295 1089.0
2008

[ 9336 1569.0 407.5 14150.8 729.6 584.5 48955 716.7 1065.8
I 9715 1601.1 4293 142045 759.8 620.7 48862 T16.5 1174.3
a Froducto nacienal bruto.

b Convertido a ddlares utilizando el tipo de cambio promedio para solventar obligaciones en moneda extranjera.

FUEMTE: Qrganizacidn para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico (OCDE). Banco de Datos.
Fondo Monetario Internacional (FMI). Estadisticas Financieras Internacionales.
Para México: INEGI. Sisterna de Cuentas Macionales de México.



REPORTE DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL EN MEXICO

Lo relevante. Resultado negativo; la produccion industrial (PI) cayd
mas que lo esperado en agosto, afectada por efectos calendario que
subestimamos. La produccion manufacturera y la construccion con
desempefio decepcionante, cayendo a tasas anuales de 2.1 y 1.9%,
respectivamente. Si bien, la mineria moder6 significativamente su caida
anual, como anticipamos, ello fue insuficiente compensar los negativos
resultados de los sectores antes mencionados. Sin embargo, ajustada
por estacionalidad, la PI se incrementd 0.9% a tasa mensual y en 0.2%
a tasa anual. En nuestra opinion, con estos resultados de la PI se incre-
mentan los riesgos a la baja para nuestro pronéstico de 1.8% de creci-
miento anual del PIB en el tercer trimestre del afo. En perspectiva,
estimamos que la desaceleracion de la PI continuara en los préximos
meses, a causa del potencial impacto de la recesion de EU sobre Méxi-
co.

Puntos Clave:

®  Ajustada por estacionalidad, la produccion manufacturera avanzo
1.1% mensual en agosto; en tanto, la construccién y la mineria
registraron disminuciones de 0.1% y 0.8% a tasa mensual, res-
pectivamente.

® En el periodo enero-agosto, la produccion industrial crecié a una

tasa promedio anual de 0.6% versus 1.6% durante el mismo pe-
riodo de 2007.

Eduardo Gonzalez Nolasco

PRODUCCION INDUSTRIAL
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PRODUCCION DE PETROLEO
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